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ABD'de gegen hafta sert kayiplarin yasandigi teknoloji sirketleri hisselerinin 6nclliigiinde
toparlanma goézlenmesinin yaninda, biiylk o6lgekli teknoloji devlerinden Tesla ve Alphabet’in
bugiin agiklanacak olan ikinci geyrek bilango sonuglarina iliskin olumlu beklentilerin etkisiyle diin
Wall Street endeksleri giini %1'i asan oranlarda yiikselislerle kapatti. Bu sabah ise ABD
vadelileri hafif ekside seyrediyor, Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor. Asya tarafinda ise
Japonya ve Giiney Kore borsalar harig diisiisler gozlenmekte. Ozellikle, diin Gin Merkez
Bankasi'nin (PBoC), faiz oranlarinda indirime gitmesine karsin yatirimcilarin, Cin ekonomisindeki
zayiflamaya iliskin artan endiseleriyle Asya’da Cin borsasinda belirgin diisiis goriilmekte.

ECB Uyesi Kazimir, «verilerin olumlu gelmesi halinde piyasanin yil sonuna kadar 2 adet faiz
Indirimi beklentisinin kesin olmadigini» belirtti.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlandi.

« Katilimcilarin, bu yil sonu yillik TUFE beklentisini, %43,52 seviyesinden %42,95’e
asagi yonlii revize ettikleri goriiliirken, 12 ay sonrasina iliskin yilllk enflasyon
beklentisini ise %31,79'dan %30,02 seviyesine daha belirgin asadi yonlii revize ettigi gozlendi
ve bdylece 12 ay sonrasina iligkin yillik enflasyon beklentisi son on dort ayin en digiik
seviyesinde kaydedildi. Orta vadeli TUFE beklentilerinden 24 ay sonrasina iliskin yillik
enflasyon beklentisinin ise %20,33'ten %19,32 seviyesine asadi yonli revize edildigi ve son
on iki ayin en diisiik seviyesinde gergeklestigi gézlenmekte.

Piyasa katilimcilarinin aylik enflasyon beklentilerine baktigimizda; temmuz ayinda %2,77 artis
sonrasl agustos ayinda %2,17 ve eylil ayinda ise %2,25 artis 6ngoriilmekte. Neticede
anket katihmcilarinin aylik beklentilerine gore, yillik bazda mayis ayinda %75,45
seviyesiyle zirve seviyeye ulasan TUFE’nin haziran ayinda diisiise gecerek %71,60
seviyesine gerilemesinin ardindan, disisiini  hizlandirarak temmuz ayinda %61,07
seviyesine, adustos ayinda %50,85 seviyesine ve eylil ayinda ise %47,25 seviyesine
gerilemesi 6ngoriilmekte.

Ayrica politika faizinin TCMB'nin bugiinkii toplantisinda %50 seviyesinde sabit tutulmasi
beklenirken, 3 ay sonrasinda da ortalamada %50 seviyesinde sabit birakilmasi bekleniyor. 12
ay sonrasina iliskin politika faizi beklentisi ise ortalamada %35,90'dan %34,57 seviyesine
gerilerken, 24 ay sonrasina iliskin politika faizi beklentisinin ise %23,22'den %?22,17
seviyesine geriledigi gozlenmekte.

Katihmcilarin USD/TL ddviz kuru beklentilerinde ise cari yil sonuna iligkin beklentileri
37,75'ten 37,37 seviyesine kismi gerilerken, 12 ay sonrasina iliskin beklentileri ise 41,41’den
41,52 seviyesine hafif yiikseldi.

Piyasa katiimcilarinin bu yil sonu ve gelecek yil sonu igin biiyiime beklentilerinde
yataya yakin seyir gézlendi. Katilimcilarin 2024 yili GSYH bliylime beklentisi %3,33'ten
%3,37 seviyesine hafif yukari yonli revize edilirken, 2025 yili blylime beklentisi ise
%3,66'dan %3,61 seviyesine hafif asad yonli revize edildi.

Cari acik beklentisi bu yil sonu igin 29 milyar USD’den 27,6 milyar USD’ye kismi
asagi yonlii revize edilirken, gelecek yil sonu cari acik beklentisi ise 28,4 milyar
USD’den 27 milyar USD'ye kismi asagi yonlii revize edildi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Haziran 1~ Fark
Cari ay TUFE(%) 2,41 0,36
1 Ay Sonras! TUFE (%) 2,16 0,01
2024 Yilsonu TUFE(%) 43,52 -0,57
12 ay sonrasi Yillik TUFE 31,79 -1,77
24 ay sonrasi Yillik TUFE 20,33 -1,01
5 Yil Sonrasi Yillik TUFE 11,56 -0,06

Cari Ay Sonu USD/TL 32,64 0,70
2024 Yil Sonu USD/TL 37,75 -0,38
12 Ay Sonrasi USD/TL 41,41 0,11
2024 Yil Sonu Cari Denge($ Milyar) -29,0 -27,6 1,4
2025 Yil Sonu Cari Denge($ Milyar) -28,4 -27,1 1,3
2024 GSYH artisi (%) 3,33 3,37 0,04
2025 GSYH artisi (%) 3,66 3,61 -0,05
Repo Faizi(Cari ay,%) 50,00 50,00 0,00
Repo Faizi(Gelecek 3 ay sonrasi, %) 50,00 50,00 0,00
Repo Faizi(Gelecek 12 ay sonrasi,%) 35,90 34,57 -1,33
Kaynak: TCMB

19.07.2024 22.07.2024 Degisim
BIST 100 Endeksi 11.156 11.173 0,15%
TR 5 Yillik CDS Primi 265 260 -6 bps
2 Yillhik Gosterge Tahvil Faizi 42,03% 42,17% +14 bps
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi [PYASLA 28,05% +7 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,51% 4,52% +1 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,24% 4,25% +1 bps

19.07.2024 22.07.2024 Degisim
USD/TL 33,0322 32,9120 -0,36%
EUR/TL 35,9620 35,8821 -0,22%
EUR/USD 1,0882 1,0891 0,08%
Altin (USD / Ons) 2.401 2.397 -0,18%
Brent Petrol (USD / Varil) 82,63 82,40 -0,28%

Diinya Borsalari Kapanig Degisim
NASDAQ Endeksi 1,58%
Dow Jones Endeksi 0,32%
S&P 500 1,08%
Nikkei 0,09%
Shangai -0,69%
Hang Seng Endeksi -0,51%

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)
—_—2 Yl —5 Yl =10 YIl

Tirkiye 5 Yilik CDS Primi

Temmuz 24
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DEGERLENDIRME

Ayrica TUIK tarafindan yayinlanan ve yurt disina ihrag edilen iiriinlerin iiretici fiyat degisimlerini dlgen yurt disi
iiretici fiyat endeksinin (YD-UFE) aylik bazda artis hizi haziran ayinda %0,42'den %0,97 seviyesine yiikselirken, yillik bazda ise
olumlu baz etkisiyle %65,48'den %44,51 seviyesine geriledi.

TCMB Analitik Bilango verilerine gére, 19 Temmuz haftasinda toplam ve net rezervin arttigini hesaplamaktayiz. lgili haftada
toplam rezervin 0,1 milyar USD artisla 153,8 milyar USD’den 153,9 milyar USD seviyesine yikseldigini, net uluslararasi rezervin de
0,5 milyar USD artisla 47,7 milyar USD’den 48,2 milyar USD’ye geldigini 6ngormekteyiz. Swap harig net rezervin ise, 0,8 milyar
USD artigla 21,1 milyar USD’den 21,9 milyar USD seviyesine yiikseldigi gozlenmekte.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, haziran ayi ikinci el konut satislari verisi TSI 17'de takip edilecek. ikinci el konut satislari, aylik bazda
nisanda %1,9 dustistin ardindan mayista da %0,7 oraninda dulsUs sergileyerek diisiis trendini tiglincl aya tagimisti. Ikinci el konut
satiglarinin aylik bazda haziranda %3 gerileyerek digiisini siirdiirmesi bekleniyor.

Ayrica Euro Bolgesi'nde temmuz ayina iligkin tiiketici giiveni éncii verisi TSI 17'de takip edilecek. Bélgede haziran ayina
iliskin tiiketici guiveni verisi, -14 seviyesinde gergekleserek Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyelerdeki seyrini siirdirmekle
birlikte, negatif bolgedeki zayif seyri devam etmisti. Tlketici gliveninin temmuzda ise -14'ten -13,5 seviyesine hafif yiikselerek
toparlanmasini siirdiirmesi bekleniyor.

Yurt icinde ise, TSI 14'te piyasalarin odak noktasinda TCMB’nin PPK toplantisi olacak. TCMB, gecen ayki toplantisinda
politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %50 seviyesinde sabit tutmustu. Ayrica karar metninde, “parasal
sikilastirmanin krediler ve i¢ talep iizerindeki etkilerinin yakindan izlenmekte oldugu” yinelenirken, “‘parasal
sikilastirmanin gecikmeli etkilerinin de g6z o6niinde bulundurularak politika faizinin sabit tutulmasina karar
verilmekle birlikte, enflasyon lizerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyath durusun yinelendigi” ifadesi korunmustu.
Bunun yaninda, “aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanana ve enflasyon beklentileri
ongorillen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun siirdiiriilecegi”ne iliskin ifade
yinelenmigti. Ote yandan, “enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma &ngériilmesi durumunda ise para politikasi
durusunun sikilastirilacagi” vurgusunun yinelenmesi ise, enflasyon gériinimiinde ciddi bozulma riskinin olugsmasi halinde ek
faiz artislarina agik kapi birakildigina isaret etmeyi stirdiirmistii. Banka'nin bugiinkii toplantisinda da (TCMB Baskani'nin
uluslararasi bir toplantiya katilacak olmasi nedeniyle persembe giinii yapilmasi planlanan toplanti tarihi bugiine alinmisti) politika
faiz oranini sabit tutmasi bekleniyor.

Ayrica TSI 10'da TUIK tarafindan temmuz ay: tiiketici giiven endeksi verisi yayinlanacak. Mevsim etkilerinden
arindirlimis haziran ay tiiketici giiven endeksi, aylik bazda %?2,7 oraninda dislsle 80,5ten 78,3 seviyesine gerilemisti ve
boylece son alti ayin en distik seviyesinde kaydedilmisti. Detaylara bakildiginda, haziran ayinda aylik bazda mevcut dénemde
hanenin maddi durumu endeksi %2,2 oraninda diiserken, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi endeksi ise
%4,4 azalis kaydetmisti. Gelecek 12 aylik donemde dayanikl tiiketim mallarina harcama yapma distlincesi endeksi ise %1,6
oraninda sinirh  dislis sergilemisti. Bunun yaninda, tliketicilerin gelecek ddnemdeki ekonomik goriinime yonelik
degerlendirmelerini yansitan gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi ise mayista %2,8 oraninda azalis
gostermisti ve bdylece son dort ayin en disiik seviyesinde gergeklesmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti

Tirkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran)

10:00 TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi (Temmuz)
Cin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,35% 3,45% 3,45%
04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,85% 3,95% 3,95%

Tirkiye 10:00 Tiketici Gliven Endeksi (Temmuz) 78,3
14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 50,00% 50,00%

Euro Bélgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) -13,5 -14,0

ABD
Almanya

17:00 ikinci El Konut Satiglar (Aylk, Haziran) -3,0% -0,7%
09:00 GfK Tiiketici Giveni (Agustos) 21,0 21,8

10:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 44,0 43,5
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 53,3 53,1

11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 46,1 45,8
11:00 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 53,0 52,8

Euro Bolgesi

Fransa 10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 45,8 45,4

10:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,8 49,6

ingiltere 11:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,1 50,9

11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,5 52,1

ABD 16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,7 51,6

16:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 54,8 55,3

17:00 Yeni Konut Satiglari (Aylik, Haziran) 3,4% -11,3%
17:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 4,50% 4,75%
10:00 Reel Sektor Gliven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Temmuz) 100,5

Kanada

Tirkiye

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) 76,2%

10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektorleri) (Temmuz)
11:00 IFO is Dtinyasi Endeksi (Temmuz) 88,6

Almanya
ABD

15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Haziran) 0,1%

15:30 GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Yilliklandinlmis Ceyreklik, 2. Ceyrek) 1,4%
15:30 Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Oncii Veri, Ceyreklik, 2. Geyrek) 3,7%
15:30 Yeni issizlik Bagvurular (Bin Kisi, 20 Temmuz) 243

T e = 1 e

Tirkiye C 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi (Temmuz)

12:30 Merkez Bankasi Faiz Karar 18,0% 16,0%
15:30 PCE Deflatér (Yillik, Haizran) 2,4% 2,6%
15:30 Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Haziran) 2,5% 2,6%
15:30 Kisisel Gelirler (Haziran) 0,4% 0,5%

Rusya
ABD

15:30 Kisisel Harcamalar (Haziran) 0,3% 0,2%

il I

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz) 66,0 68,2

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




